Folleto N° Registro Fondo CNMV: 4253

SANTANDER SELECT DECIDIDO, FI

(Anteriormente denominado: SANTANDER PATRIMONIO DECIDIDO, FI)

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

El documento con los datos fundamentales para el inversor, o en su caso, el folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebracion
del contrato, con el ultimo informe semestral publicado. El folleto contiene el Reglamento de Gestion. Todos estos documentos, con los
ultimos informes trimestral y anual, pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o
en las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

Advertencias efectuadas por la CNMV para facilitar la comprension del folleto: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE
DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO.

DATOS GENERALES DEL FONDO
Fecha de constituciéon Fondo: 22/04/2010 Fecha registro en la CNMV: 23/07/2010

. Grupo Gestora:
Gestora: SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC SANTANDER/WARBURGPINCUS/ GENERALATLANTIC

Subgestora: SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK
Depositario: SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A. Grupo Depositario: SANTANDER

Auditor: DELOITTE, S.L.

POLITICA DE INVERSION

Perfil de riesgo del fondo y del inversor: 4 en una escala del 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 3 anos.

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World (50%), el BofA ML Euro Government Index (EGOO) (20%), el
BofA ML Euro Corporate Index (ER00) (15%) y el Euribor Semana (15%).

Invierte 50%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no
de la Gestora.

El fondo tendra exposicion a renta fija y liquidez (minimo 20%), renta variable (maximo 60%) y a IIC de gestion alternativa con exposicion
a renta fija, renta variable y/o divisa (maximo 20%). En condiciones normales de mercado el fondo estara expuesto en torno a un 50% a
renta fija y 50% a renta variable.

La renta fija sera publica y/o privada, sin predeterminaciéon de porcentajes, de emisores/mercados OCDE (principalmente europeos y
EEUU) y minoritariamente emergentes, pudiendo incluir titulizaciones a través de IIC. Se podra invertir en instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos y hasta 20% del patrimonio en depésitos. La calidad de las emisiones sera al menos media (minimo
BBB-/Baa3) y maximo del 25% de la exposicién total podra tener baja calidad (inferior a BBB-/Baa3) o sin rating. No obstante, la renta
fija podra tener la calidad que en cada momento tenga el Reino de Espafa, si fuera inferior. Duracion media de la cartera de renta fija:
entre -2 y 7 anos.

La renta variable serda de emisores/mercados OCDE (principalmente europeos y EEUU) y minoritariamente emergentes, sin
predeterminacion de sectores o capitalizacion.

La exposicion a riesgo divisa podra llegar al 100%.

La renta variable de emisores no area euro mas el riesgo divisa podra superar el 30% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, asi
como de inversion en paises emergentes.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

En caso de que las emisiones para las que se exija rating no estén calificadas se atendera al rating del emisor. Las calificaciones crediticias
mencionadas lo son segin las principales agencias de rating o indicadores de referencia de mercado. En todo caso, la gestora evaluara la
solvencia de los activos que no podra ser inferior al rating citado anteriormente.

El fondo sigue como indices de referencia:

MSCI AC World. Este indice esta formado por mercados desarrollados y no desarrollados. Incluye una muestra representativa de empresas
de capitalizacion grande, mediana y pequena de cada mercado. El objetivo del indice es cubrir el 60% de la capitalizacién total de mercado

y reproducir la composicion sectorial de cada pais.

BofA ML Euro Government Index (EGO0O) es indice de renta fija compuesto por las principales emisiones de los gobiernos de la zona euro,
denominado en euros.

BofA ML Euro Corporate Index (EROO) es indice de renta fija compuesto por las principales emisiones corporativas de la zona euro,
denominado en euros.
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Euribor 1 Semana: es un indice de referencia publicado diariamente que indica el tipo de interés promedio al que las entidades financieras
se ofrecen a prestar dinero en el mercado interbancario del euro.

La utilidad de los indices es la de ilustrar al participe sobre la rentabilidad potencial del fondo, por ser unos indices representativos del
comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo sin estar limitado la inversiéon a los mismos y/o sus componentes.
Sin embargo, la rentabilidad del fondo no estara determinada por la revalorizacién de los indices, siendo el objetivo de gestién, Ginicamente
pretender superar la rentabilidad de los mismos.

La Gestora podra modificar los indices dependiendo de la coyuntura de los mercados en cada momento, en cuyo caso se informara a los
participes a través de los informes periddicos.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El fondo utiliza la metodologia de compromiso para la mediciéon de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa con
instrumentos financieros derivados.

El Fondo tiene intencién de aplicar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo
y en concreto, la adquisicion temporal de activos con pacto de recompra (repos) sobre deuda publica de emisores OCDE (sin descartar
renta fija privada OCDE), con rating minimo equivalente al que tenga el Reino de Espafia en cada momento y vencimiento inferior a 7
dias. El riesgo de contraparte asociado a estas operaciones no se considera relevante al estar el importe cubierto por el subyacente sobre el
que se realiza la adquisicién temporal.

El Fondo recibira garantias y/o colaterales cuando asi se estime necesario para mitigar (total o parcialmente) el riesgo de contrapartida
asociado a los instrumentos financieros derivados contratados. Los colaterales aportados al Fondo seran deuda publica de emisores OCDE
(sin descartar renta fija privada OCDE), con rating minimo equivalente al que tenga el Reino de Espana en cada momento, aplicandose
para su calculo, margenes (“haircuts”) seguiin las practicas de mercado en funcion de sus caracteristicas (calidad crediticia, plazo, etc).

Las contrapartidas de instrumentos derivados OTC seran entidades financieras de paises OCDE con solvencia suficiente a juicio de la
Gestora.

Se considera que estas técnicas son econémicamente adecuadas y eficaces para la gestion del Fondo en relaciéon a su coste. Las entidades
que perciban dichos costes, seran entidades de reconocido prestigio en el mercado, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacioén inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
inestabilidad social, politica y econ6émica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situaciéon general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

- Riesgo de crédito: riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y del interés.

- Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del fondo y/o en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse
obligado a modificar sus posiciones.

El fondo esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto de forma directa como indirecta, a través de sus inversiones en otras IIC.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de
cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE CONTRATOS DE SUBGESTION

Subgestora: SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK
Existe un contrato para la gestion de activos concertado con SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK, entidad radicada en REINO UNIDO
y sometida a supervision prudencial por parte de la autoridad competente.
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La Sociedad Gestora del fondo de inversiéon que ha suscrito dicho contrato se hace responsable, en cualquier caso, del cumplimiento de la
legalidad vigente y de los deberes que de ella se deriven respecto al fondo, sus participes y las Autoridades Administrativas espafolas,
respondiendo de los incumplimientos que pudieran derivarse de la actuacion de SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del dia habil siguiente al de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: el Boletin de Cotizaciéon de Bolsa de Madrid.

Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil de lunes a viernes, excepto
festivos en todo el territorio nacional.. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que
representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con
caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES:

Existen distintas clases de participaciones que se diferencian por las comisiones que les son aplicables o por otros aspectos
relativos a la comercializacion.

CLASES DE PARTICIPACION DISPONIBLES

CLASE S

CLASE A

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION
CLASE S
Fecha de registro de la participacién: 30/03/2012

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 20.000 euros.

Prestaciones o servicios asociados a la inversion: Los Comercializadores podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripciéon y/o mantenimiento de las participaciones.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electronico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS
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| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

Aplicada directamente al fondo 1,7% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 1,85% Patrimonio
Depositario (anual)

Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 1% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

OTROS DATOS DE INTERES DE LA PARTICIPACION

Por la parte de patrimonio invertido en IIC, la comisién maxima indirecta no superara el 1,85% anual sobre el patrimonio en caso de la
comision de gestion y el 1% anual sobre el patrimonio en caso de la comisién de depésito. Por la parte de patrimonio invertido en IIC del
grupo, las comisiones acumuladas aplicadas directa o indirectamente no superaran el 2,25% anual sobre el patrimonio en el supuesto de
la comision de gestion. Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso por la inversién en acciones o
participaciones de IIC del grupo.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA PARTICIPACION

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacion recogida en el tltimo informe semestral publicado del fondo sobre la evoluciéon
historica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION
CLASE A
Fecha de registro de la participacién: 30/03/2012

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidon de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 1 participacion.

Prestaciones o servicios asociados a la inversion: Los Comercializadores podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripciéon y/o mantenimiento de las participaciones.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electréonico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS

| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos
Gestion (anual)
Aplicada directamente al fondo 1,9% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 1,85% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 1% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

OTROS DATOS DE INTERES DE LA PARTICIPACION
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Por la parte de patrimonio invertido en IIC, la comisién maxima indirecta no superara el 1,85% anual sobre el patrimonio en caso de la
comision de gestion y el 1% anual sobre el patrimonio en caso de la comisién de depésito. Por la parte de patrimonio invertido en IIC del
grupo, las comisiones acumuladas aplicadas directa o indirectamente no superaran el 2,25% anual sobre el patrimonio en el supuesto de
la comision de gestiéon. Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso por la inversion en acciones o
participaciones de IIC del grupo.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA PARTICIPACION

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacion recogida en el ultimo informe semestral publicado del fondo sobre la evolucion
histérica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

COMPARATIVA DE LAS CLASES DISPONIBLES

COMISIONES

GESTION | DEPO. SUSCRIPCION | REEMBOLSO | INVERSION MiNIMA INICIAL
% %
Clases % % %
s/pat  s/rdos.
CLASE S | 1,7% 0,1% 20.000 euros
CLASE A | 1,9% 0,1% 1 participacién

Este cuadro comparativo no recoge informaciéon sobre las comisiones que indirectamente soporta la clase de participacion como
consecuencia, en su caso, de la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva. Dicha informaciéon se recoge en el folleto
informativo de la clase correspondiente en el apartado de comisiones y gastos

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informacién que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacion.

La verificacién positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcion de las participaciones
a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones
ofrecidas.

Régimen de informacion peridédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
Fondo. Cuando el participe expresamente lo solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Gestora o la entidad comercializadora remitiran con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes anuales y semestrales,
salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo soliciten. Cuando
asi lo requiera el participe, dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situaciéon personal. En caso de
duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversion tributan al 1% en el
Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision
de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retenciéon del 19% o de pérdida patrimonial. Los
rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se integraran, a
efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro, en la parte que
no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19% los primeros
6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ y del 23% a partir de 50.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la
normativa vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no
residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afno natural.

Otros datos de interés del fondo: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE
BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO. Politica remunerativa de la Sociedad Gestora:

La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por el 6rgano de direccion. Dicha
politica, que cumple con los principios recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo y
no induce a la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y actualizada de la
politica remunerativa asi como la identificacién actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones y los beneficios puede
consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La SGIIC hara publica
determinada informacién sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento del articulo 46 bis.1 de la LIIC.

Depositario

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depédsito (que comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el
registro de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidaciéon de la
suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la
normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones.

Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en
las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos, se
publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los conflictos de
interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depoésito delegada por el depositario, la lista de las terceras entidades en las
que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constituciéon: 06/10/1971

Ultima actualizacién del folleto: 15/04/2016



Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 12/11/1985 y numero 12 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: SERRANO 69 en MADRID, provincia de MADRID, cédigo postal 28006

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 23.319.188,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado las siguientes
funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona.

| FUNCIONES DELEGADAS \ ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA
Auditoria interna asumida por el grupo SAM INVESTMENT HOLDINGS LIMITED

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado para el tipo de IIC al que se refiere el presente folleto las siguientes funciones de
administracion:

| FUNCIONES DELEGADAS \ ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA
Servicios juridicos y contables en relacién con la gestion GESBAN SERVICIOS ADMINISTRATIVOS GLOBALES, SL
Otras tareas de administracién SANTANDER BACK-OFFICES GLOBALES ESPECIALIZADOS, S.A.

La delegacion de funciones por parte de la SGIIC no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC. Para
ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucién y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periddicos incluiran informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto de
que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periédicos incluiran las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:
La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la

negociaciéon habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la IIC a través de los
mecanismos normales de contratacion.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

Miembros del Consejo de Administraciéon

Cargo Denominacion Representada por Fecha nombramiento
PRESIDENTE JOSE MERCADO GARCIA 08/06/2015
VICEPRESIDENTE LAZARO DE LAZARO TORRES 26/06/2015
CONSEJERO DELEGADO LAZARO DE LAZARO TORRES 25/06/2012
JAVIER VIANI DESPLATS-

CONSEJERO REDIER 11/03/2015
CONSEJERO LAZARO DE LAZARO TORRES 15/06/2012
CONSEJERO JAMES O'GARA 24/09/2015
CONSEJERO ANTHONY GENNAOUI 08/06/2015
CONSEJERO DANIEL LESSNER 30/04/2014
CONSEJERO JOSE IGNACIO GELLA RODERO 30/04/2014

La Sociedad Gestora y el Depositario no pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley
del Mercado de Valores.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 26/09/2014 y nimero 238 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: AV. DE CANTABRIA S/N en BOADILLA DEL MONTE, provincia de MADRID, c6digo postal 28660
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

Denominacién Tipo de IIC
SANTANDER MULTIESTRATEGIA, IICIICIL (EN LIQUIDACION) FHF
SELECT GLOBAL MANAGERS, IICIICIL (EN LIQUIDACION) FHF
ALTAIR INVERSIONES, FI FI
ALTAIR PATRIMONIO, FI FI
BANESTO G INDICES, FI FI
BANESTO G MERCADOS II, FI FI
BANESTO G MERCADOS, FI FI
BANESTO GARANTIA 4 ANOS, FI FI
BANESTO GARANTIA I, FI FI
BANESTO GARANTIZADO 111, FI FI
BANESTO GARANTIZADO 111-2, FI FI
EXTRAFONDO DINAMICO, FI FI
FONDANETO, FI FI
FONDO ARTAC, FI FI
FONDO JALON, FI FI
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FONDO MONETARIO, FI

FI

FONDO RENTA FIJA ESPANOLA, FI

FI

FONDO URBION, FI

FI

FONTIBREFONDO, FI

FI

INVERACTIVO CONFIANZA, FI

FI

INVERBANSER, FI

FI

LAREDO FONDO, FI

FI

LEASETEN III, FI

FI

OPENBANK CORTO PLAZO, FI

FI

SANTANDER 100 POR 100 11, FI

FI

SANTANDER 100 POR 100 12, FI

FI

SANTANDER 100 POR 100 13, FI

FI

SANTANDER 100 POR 100 14, FI

FI

SANTANDER 100 VALOR CRECIENTE 2, FI

FI

SANTANDER 100 VALOR CRECIENTE, FI

FI

SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 2, FI

FI

SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 3, FI

FI

SANTANDER 100 VALOR GLOBAL, FI

FI

SANTANDER 105 EUROPA 3, FI

FI

SANTANDER 75 ESTRUCTURADO, FI

FI

SANTANDER 95 EUROPA 2, FI

FI

SANTANDER 95 EUROPA 3, FI

FI

SANTANDER 95 GRANDES COMPANIAS 2, FI

FI

SANTANDER 95 GRANDES COMPANIAS, FI

FI

SANTANDER 95 INDICE EUROPA, FI

FI

SANTANDER 95 MEJOR OPCION, FI

FI

SANTANDER 95 VALOR CRECIENTE PLUS 2, FI

FI

SANTANDER 95 VALOR CRECIENTE PLUS, FI

FI

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FI

FI

SANTANDER ACCIONES EURO, FI

FI

SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FI

FI

SANTANDER AHORRO GARANTIZADO 5, FI

FI

SANTANDER AHORRO GARANTIZADO 6, FI

FI

SANTANDER AHORRO GARANTIZADO 7, FI

FI

SANTANDER BOLSA EUROPA 2018, FI

FI

SANTANDER BOLSA EUROPA 2019 2, FI

FI

SANTANDER BOLSA EUROPA 2019, FI

FI

SANTANDER BOLSA GARANTIZADO, FI

FI

SANTANDER BRICT, FI

FI

SANTANDER CORTO PLAZO DOLAR, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2018 PLUS 2, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2018 PLUS 3, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2018 PLUS, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2018, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2019 PLUS 2, FI

FI

SANTANDER CUMBRE 2019 PLUS, FI

FI

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FI

FI

SANTANDER DUO EUROPA 2018, FI

FI

SANTANDER DUO EUROPA 2019, FI

FI

SANTANDER EMERGENTES EUROPA, FI

FI

SANTANDER EUROCREDITO, FI

FI

SANTANDER FONDEPOSITOS, FI

FI

SANTANDER GARANTIZADO CONSOLIDACION EUROPA, FI

FI

SANTANDER GESTION SISTEMATICA EUROPA, FI

FI

SANTANDER GRANDES COMPANIAS 2018, FI

FI

SANTANDER GRANDES COMPANIAS 2019 2, FI

FI

SANTANDER GRANDES COMPANIAS 2019 3, FI

FI

SANTANDER GRANDES COMPANIAS 2019, FI

FI

SANTANDER INDICE ESPANA, FI

FI

SANTANDER INDICE EURO, FI

FI

SANTANDER INDICES CRECIENTE, FI

FI

SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 2, FI

FI

SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 3, FI

FI

SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO, FI

FI

SANTANDER INVERSION FLEXIBLE, FI

FI

SANTANDER MEMORIA 4, FI

FI

SANTANDER MEMORIA 5, FI

FI

SANTANDER MONETARIO, FI

FI

SANTANDER MULTIGESTION, FI

FI

SANTANDER OBJETIVO RENDIMIENTO EUROPA 1I, FI

FI

SANTANDER OBJETIVO RENDIMIENTO EUROPA III, FI

FI

SANTANDER OBJETIVO RENDIMIENTO EUROPA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA AGRESIVA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA CONSERVADORA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA DINAMICA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA EMERGENTE, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA EQUILIBRADA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA MODERADA, FI

FI

SANTANDER PB CARTERA SELECCION CONSERVADOR, FI

FI
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SANTANDER PB CARTERA SELECCION, FI FI
SANTANDER PB INVERSION GLOBAL, FI FI
SANTANDER RENDIMIENTO, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA 2016, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA 2017, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA ACUMULACION 2018, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA FLEXIBLE, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA LATINOAMERICA, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA PRIVADA, FI FI
SANTANDER RENTA FIJA, FI FI
SANTANDER RENTA VARIABLE OBJETIVO ESPANA, FI FI
SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR, FI FI
SANTANDER REVALORIZACION EUROPA EURO II, FI FI
SANTANDER REVALORIZACION EUROPA EURO III, FI FI
SANTANDER REVALORIZACION EUROPA EURO, FI FI
SANTANDER REVALORIZACION IBEX, FI FI
SANTANDER RF CONVERTIBLES, FI FI
SANTANDER RV ESPANA, FI FI
SANTANDER SELECCION RV ASIA, FI FI
SANTANDER SELECCION RV JAPON, FI FI
SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FI FI
SANTANDER SELECT MODERADO, FI FI
SANTANDER SELECT PRUDENTE, FI FI
SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FI FI
SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FI FI
SANTANDER SOLIDARIO DIVIDENDO EUROPA, FI FI
SANTANDER TANDEM 0-30, FI FI
SANTANDER TANDEM 20-60 FI FI
SANTANDER TESORERO, FI FI
SANTANDER TIPO FIJO 2016, FI FI
SANTANDER TIPO FIJO ACUMULACION, FI FI
SPB RF CORTO PLAZO, FI FI
FONDO GRE, FIL (EN LIQUIDACION) FIL

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho susceptible de alterar su alcance.

Ultima actualizacién del folleto: 15/04/2016



Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

& Santander

Asset Management

Plantilla de informacion periédica de los productos financieros a que se
refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: SANTANDER GESTION GLOBAL EQUILIBRADO, FIi

Identificador de entidad juridica: 95980020140005160965. ISIN: ES0113605002(Clase
S); ES0113605010(Clase AJ)

¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Si X No

X Promovio caracteristicas
medioambientales o sociales v,
aungue no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje
del 9,18% de inversiones sostenibles

Realiz6 inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:

en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en

en actividades econémicas que no
se consideran
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles X
con un objetivo social:

X con un objetivo social

Promovio caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizé ninguna inversién sostenible

SEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales evaluando sus
inversiones subyacentes en funcion de criterios ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG) utilizando una metodologia ASG propia e invirtiendo en emisores que exhiban
practicas ASG solidas y cumplan con los factores de exclusién descritos en la estrategia
de inversién recogida en el anexo de Sostenibilidad de la informacion precontractual de
este Fondo.

En este sentido, se han utilizado elementos financieros, ambientales, sociales y de buen
gobierno para obtener una vision mas completa de los activos subyacentes en los que el
Fondo invirtié durante el periodo de referencia, habiendo evaluado una combinacion de
factores ASG que incluyeron, pero no se limitaron a:



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corruption y el soborno.

Factores ambientales mediante la evaluacién del desempefio cuantitativo y
cualitativo de los emisores en asuntos como las emisiones de gases de efecto
invernadero, el agotamiento de recursos, la contaminacion y la gestién del agua.
Estos factores han sido aplicables tanto a emisores publicos como privados.
Factores sociales abarcando desde cuestiones relacionadas con el lugar de trabajo,
el cumplimiento de los estandares laborales o la gestion del talento, hasta las
relaciones con las comunidades locales, la privacidad y la seguridad de los datos y
los derechos humanos. Por la parte de deuda publica, se valoraron factores
especificos como politicas y gastos en educacién y salud, empleo, calidad social,
compromiso con diferentes convenciones relativas a derechos humanos y laborales,
entre otros.

Factores de gobernanza incluyendo la calidad de la gestion de un emisor, su cultura
y ética, la eficacia de los sistemas de gobernanza para minimizar el riesgo de mala
gestion y la capacidad para anticipar los riesgos operativos y legales que podrian
representar un incumplimiento. También se han considerado factores relacionados
con la composicion y estructura del consejo del emisor. Por la parte de deuda
publica, se valoraron factores especificos como son calidad regulatoria y de las
leyes de los Estados, control de la corrupcion, gastos en 1+D, entre otros.

La evaluacion de estos factores para cada emisor se basé en la materialidad sectorial
definida por la Gestora como parte de su metodologia ASG. De manera adicional a estos
factores, los casos de controversias también fueron evaluados considerando la gravedad
de su impacto en la sociedad, el medioambiente y el impacto en los grupos de interés vy,
en consecuencia, se integraron dentro de la metodologia ASG de la Gestora.

La Gestora también promovid caracteristicas medioambientales y sociales mediante la
aplicaciéon de acciones de engagement, ya sea individualmente o mediante iniciativas
colaborativas, para promover mejores practicas ASG de acuerdo con su politica de
engagement.

¢£Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A continuacion, se describe el comportamiento de los indicadores de sostenibilidad del
Fondo a lo largo del periodo de referencia:

Indicador de exclusiones: El Fondo no ha realizado ninguna inversion en sectores
no permitidos por la politica de inversion del mismo de acuerdo con el
procedimiento interno de la Gestora. Es decir, el Fondo no tuvo exposicion a
emisores cuyo negocio estd mayoritariamente orientado a actividades
relacionadas con el armamento controvertido, asi como los combustibles fosiles
no convencionales y la generaciéon eléctrica a partir del carbén y mineria de
carbon. Adicionalmente, para el caso de la renta fija publica, el Fondo no ha tenido
exposicion a paises con un desempefio deficiente en términos de derechos
politicos y libertades sociales.

Indicador de controversias: El Fondo ha tenido una exposicion del 0% a emisores
involucrados en controversias consideradas criticas.

Calificacion/Rating ASG minimo medio del Fondo: La calificacion ASG promedio
de los activos de la cartera con rating de inversion directa de contado e IIC segun
la metodologia interna de la Gestora fue de A- en una escala de 7 niveles (C-, C,
C+, B, A-, a y A+, donde A+ refleja el mejor rendimiento ASG). Este valor se ha
calculado como la calificacion ASG media de los de los activos de la cartera de
inversion directa de contado e IIC con rating subyacentes del Fondo teniendo en
cuenta los datos del ultimo dia habil de cada trimestre del periodo de referencia.

El porcentaje medio de activos subyacentes del Fondo alineados con las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas fue del 90,80% a lo largo
del periodo de referencia.

¢--- y en comparacién con periodos anteriores?

Con respecto al periodo de referencia anterior, el rendimiento de los indicadores de
sostenibilidad ha sido:

Indicador de exclusiones: Se ha mantenido en 0%.

Indicador de controversias: Se ha mantenido en 0%.

Calificacion/Rating ASG minimo medio del Fondo: En 2022 este indicador fue A-y
en 2023 ha sido A-.



+ El porcentaje medio de activos subyacentes del Fondo alineados con las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas ha sido en ambos
periodos de referencia de al menos el 51%.

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de inversién sostenible de este Fondo se alcanzaron invirtiendo en
emisores que contribuyeron al menos a uno de los objetivos definidos en el Anexo de
Sostenibilidad de la informacion precontractual de este Fondo. En la practica, los
subyacentes que se han contabilizado como inversidon sostenible son aquellos
emisores que han cumplido al menos uno de los siguientes criterios:

« Emisores cuyas actividades estan alineadas con la trayectoria de
descarbonizacién en virtud del Acuerdo de Paris o son actualmente Net Zero. Los
emisores que han cumplido con este criterio contribuyeron a alcanzar objetivos
medioambientalmente sostenibles, como la mitigacion del cambio climatico,
ayudando a estabilizar las concentraciones de gases de efecto invernadero en la
atmésfera y/o la adaptacion al cambio climatico invirtiendo en soluciones de
adaptacién que reduzcan o prevengan sustancialmente el riesgo efectos
climaticos adversos.

*  Emisores que generan al menos un 20% de ingresos derivados de productos y/o
servicios que generan un impacto medioambiental medible (es decir, emisores que
desarrollan practicas agricolas sostenibles, tecnologias de prevencion de la
contaminacion o energias alternativas, entre otros). Se ha considerado que los
emisores que cumplieron con este criterio contribuyeron a objetivos
medioambientalmente sostenibles, como la prevenciéon y el control de la
contaminacion, la proteccion y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas
y el uso sostenible y la proteccién de los recursos hidricos y marinos.

*  Emisores que generan al menos un 20% de ingresos derivados de productos y/o
servicios que generan un impacto social medible (es decir, emisores que
desarrollan soluciones educativas, mejora de la conectividad o soluciones de
tratamiento de enfermedades, entre otros). Los emisores que cumplieron con este
criterio contribuyeron a alcanzar objetivos sociales sostenibles, como estandares
de vida adecuados y bienestar de los consumidores, contribuyendo a la creacién
de productos y servicios que satisfagan las necesidades humanas.

*  Emisores cuyas practicas corporativas demuestran su intenciéon de contribuir a los
objetivos medioambientales y/o sociales sostenibles del Fondo a través de su
desempenio lider en sostenibilidad basado en la puntuacién ASG de la Gestora.

Las inversiones en bonos verdes, bonos sociales, y bonos sostenibles también se
consideraron contribuyentes a los objetivos de sostenibilidad medioambiental o social
del Fondo mediante la financiaciéon de proyectos verdes, sociales o sostenibles de
acuerdo con estandares de referencia como los desarrollados por la Asociacion
Internacional del Mercado de Capitales (“ICMA”).

Cuando el Fondo ha invertido en IICs de terceras partes, la Gestora utilizé los datos y
metodologias de inversion sostenible divulgados por las gestoras terceras.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que la contribucién positiva a un objetivo de inversién sostenible

medioambiental o social no ha causado un perjuicio significativo a otros objetivos

sostenibles durante el periodo de referencia, la Gestora ha aplicado las siguientes
salvaguardas basadas en su metodologia interna con el fin de demostrar que existe la
intencion de no causar tal dafo:

»  Consideracion de los indicadores obligatorios de incidencias adversas en materia
de sostenibilidad (PIAS) que figuran en el anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288/97, por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088, tal como se
describe en la siguiente pregunta.

» Actividad en sectores controvertidos: mediante el andlisis y exclusion de emisores
con exposiciones significativas a actividades controvertidas en sectores como
combustibles fésiles, armas controvertidas, tabaco, entre otros, asi como
inversiones expuestas a controversias severas.



+ Desempeio sostenible neutro: la Gestora ha requerido una calificacion ASG
minima de B en una escala de 7 niveles (C-, C, C+, B, A-, Ay A+, donde A+ refleja
el mejor desempefo ASG) de acuerdo con su metodologia propia para garantizar
que las practicas de sostenibilidad de cada emisor cumplen con unos requisitos
ASG minimos.

Si alguna inversién directa del Fondo ha incumplido con alguna de estas salvaguardas,
la Gestora ha considerado que no es posible asegurar que haya existido un dafo
significativo y no se ha considerado como inversion sostenible.

En el caso en el que el Fondo haya invertido en IICs de terceras partes, la Gestora
utilizé la metodologia de no causar dafo significativo divulgada por las gestoras
terceras.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha tenido en cuenta ha tenido en consideracién los indicadores
obligatorios de principales incidencias adversas en el andlisis del principio de no
causar dafio significativo de los subyacentes de este Fondo.

Para ello, la Gestora ha definido umbrales basados en criterios cuantitativos y

cualitativos, siendo estos:

*+ Umbrales absolutos: los emisores con una exposicion significativa a los
combustibles fosiles, actividades que afectan areas sensibles a la
biodiversidad, que violan los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y las Directrices de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, que carecen de
procesos y mecanismos de cumplimiento para supervisar el cumplimiento de
dichas normas internacionales, y/o expuestos a armas controvertidas se
consideraron incompatibles con el principio de no causar un dafio significativo.

* Umbrales a nivel de la industria: los emisores que se encuentren dentro del
umbral de peor rendimiento con respecto a su industria en términos de
emisiones de gases de efecto invernadero, emisiones al agua, residuos
peligrosos y/o asuntos sociales y de empleados no se consideraron conformes
con el principio de no causar un dafio significativo.

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

El respeto por los derechos humanos es una parte integral de los valores de la
Gestora y un estdndar minimo de actuacion para llevar a cabo sus actividades de
una manera legitima.

En este sentido, las acciones de la Gestora se basan en los principios establecidos
en las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los diez principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, entre otros. Este compromiso se refleja
tanto en las politicas corporativas del Grupo Santander como en las politicas
propias de la Gestora disponibles en las webs correspondientes y forma parte del
procedimiento interno de integracion de riesgos de sostenibilidad de la Gestora.

La Gestora ha monitorizado periédicamente si las inversiones directas de contado
incumplen alguna de estas directrices internacionales y, en caso de
incumplimiento, se ha evaluado y gestionado de acuerdo con la relevancia del
mismo, pudiendo haber derivado, por ejemplo, entre otros, en acciones de
engagement.



&=

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:

0

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unién.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn
objectivo medioambiental o social

¢ Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo ha tenido en cuenta en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad a la hora de adoptar decisiones de inversion. Para ello, la
Gestora ha realizado un seguimiento continuo del desempefo de los indicadores de la
Tabla 1 y de dos indicadores opcionales de las Tablas 2 y 3 del Anexo | del RTS, para
hacer una valoracion de los efectos negativos que las inversiones realizadas por este

Fondo pueden causar hacia el exterior.

Durante el periodo de referencia, la Gestora ha identificado estos impactos en dos
niveles:

« Con base en el desempefio relativo de cada emisor con el objetivo de identificar
aquellos emisores con peor desempefio en cada indicador de PIAS. En este sentido,
los emisores con peor desempefio con respecto a su sector para todos los
indicadores obligatorios han sido evaluados y gestionados de acuerdo con la
relevancia del impacto y su recurrencia, pudiendo haber derivado, por ejemplo, en
acciones de engagement.

+ Con base en la comparacién de los indicadores de PIAS del Fondo con los de un
indice de referencia (benchmark). Cuando el desempefio del Fondo ha sido peor
que el del benchmark, la Gestora ha analizado la gravedad del impacto, la
recurrencia en el tiempo, la probabilidad de éxito a través de acciones de
engagement, la exposicion de la cartera y la tipologia de indicado de PIAS para
implementar acciones de mitigacion. Durante el periodo de referencia, estas
acciones de mitigacién se han priorizado para los indicadores relacionados con las
emisiones de gases de efecto invernadero y/o las violaciones del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas. Ademas, la Gestora también ha mitigado esos impactos
adversos ajustando las posiciones que mas contribuyen al indicador PIAS con peor
desempeno frente a su benchmark, limitando el aumento de posicién o en ultima
instancia mediante desinversion.

Los datos necesarios para el calculo de los indicadores de PIAS han sido
proporcionados por proveedores de datos externos. Se ha realizado un analisis
periddico, mediante la colaboracion con emisores y proveedores de datos, de la
cobertura y calidad del dato, para solventar las limitaciones en la disponibilidad y calidad
de datos de los indicadores.

¢ Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Las principales inversiones del Fondo en los que se ha invertido a lo largo del periodo de
referencia son:

Inversiones mas Sector % de Pais
importantes activos
INVESCO S&P 500 ACC Fondos 8,67% IE



31/12/2022 -
29/12/2023

Inversiones mas Sector % de Pais
importantes activos
AMUNDI36MIC Fondos 4,70% FR
XTRACKERS S&P 500 Fondos 4,59% LU
SWAP UCITS ETF

AMUNDI ETF S&P 500-B Fondos 4,11% LU
LYXOR ETF S&P 500 (EUR) |Fondos 3,66% LU
PARIS

ISHARES CORE EUR CORP |Fondos 2,67% IE
BOND (ETF) LONDON

ISHARES CORE MSCI Fondos 2,63% IE
EUROPE UCITS ETF

SANTANDER Fondos 2,21% ES
RENDIMIENTO, FI-CLASE

CARTERA

SANTANDER RF PRIVADA |Fondos 2,18% ES
CL CARTERA, FI

DB X-TRACKERS MSCI Fondos 1,93% LU
EUROPE TRN IDX T ACC

CUENTA CORRIENTE Actividades financieras y de  1,92% ES
EUROS seguros

AMUNDI MSCI EUROPE Fondos 1,90% LU
UCITS ETF DR

AMUNDI INDEX MSCI EM Fondos 1,82% LU
UCITS

ISHARES MSCI USA ESG Fondos 1,70% IE
SCREENED UCIT

AMUNDI 12 M | CAP Fondos 1,68% FR




En comparacion, las inversiones principales de este este producto financiero en el
periodo de referencia anterior se muestran a continuacion. Estos datos se presentan a
31 de diciembre de 2022.

Inversiones mas Sector % de Pais
importantes activos
INVESCO S&P 500 ACC Fondos 7,92% IE
AMUNDI 36 M IC Fondos 4,33% FR
LYXOR ETF S&P 500 (EUR) |Fondos 3,68% LU
PARIS

AMUNDI ETF S&P 500-B Fondos 3,63% LU
XTRACKERS S&P 500 Fondos 3,62% LU
SWAP UCITS ETF

CUENTA CORRIENTE Actividades financieras y de  3,05% ES
EUROS seguros

UNITED STATES Actividades de 2,05% us
TREASURY 0.375 30/04/25 |organizaciones y organismos

(U extraterritoriales

AMUNDI INDEX MSCI EM Fondos 1,94% LU
UCITS

ISHARES CORE MSCI Fondos 1,87% IE
EUROPE UCITS ETF

SANTANDER Fondos 1,86% ES
RENDIMIENTO, FI-CLASE

CARTERA

UNITED STATES Actividades de 1,76% us
TREASURY 0.375 31/10/23 | organizaciones y organismos

(U extraterritoriales

X MSCI EMERGING Fondos 1,70% IE
MARKETS

AMUNDI 12 M | CAP Fondos 1,69% FR
UNITED STATES Actividades de 1,68% us
TREASURY 0.375 31/07/27 |organizaciones y organismos

(U extraterritoriales

DB X-TRACKERS MSCI Fondos 1,51% LU
EUROPE TRN IDX T ACC

- ¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad?

La proporcion de inversiones relacionada con la sostenibilidad es de al menos el 51% del
patrimonio del Fondo de acuerdo con los criterios ASG recogidos en el anexo de
Sostenibilidad con la informacién precontractual de este Fondo.

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.



¢Cuadl ha sido Ia asignacion de activos?

El Fondo ha cumplido con la asignacién de activos prevista en la informacion

precontractual a lo largo del periodo de referencia. Especificamente:

* El Fondo ha cumplido con el minimo del 51% del patrimonio invertido en activos
de contado e IIC que cumplan con los criterios ASG previamente descritos. A lo
largo del periodo de referencia, este porcentaje ha sido del 90,80%, calculado
como el porcentaje medio de activos que promovieron las caracteristicas del
Fondo teniendo en cuenta los datos del dltimo dia habil de cada trimestre del
periodo de referencia.

+ El Fondo ha cumplido el compromiso minimo del 1% de inversion sostenible. A lo
largo del periodo de referencia, el porcentaje medio de inversién sostenible de
este Fondo ha sido del 9,18%, desglosado en:

« 5,01% que se corresponden con inversiones ambientales distintas de
Taxonomia.
*  4,16% que se corresponden con inversiones socialmente sostenibles.

Estos porcentajes han sido calculados como los porcentajes medios de inversion

sostenible teniendo en cuenta los datos del ultimo dia habil de cada trimestre del
periodo de referencia.

n.° 1A Sostenibles

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales
o sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n. °1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales
incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero
que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden
considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales
abarca:

— La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones
medioambiental y socialmente sostenibles.

— La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales,
que abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o
sociales que no se consideran inversiones sostenibles.



Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
porcentaje de ingresos
procendentes de
actividades ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que muestra
las inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para
la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx), que
reflejan las actividades
operativas ecolégicas de
las empresas en las que
se invierte.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores econémicos en los que se ha invertido a lo largo del periodo de referencia
son:

Sector econémico Asignacion de activos en %
Fondos 67,26%
Administracion publica y defensa; Seguridad social 23,77%
obligatoria

Actividades financieras y de seguros 7,08%

Otros sectores 1,89%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El Fondo no tiene establecido un porcentaje minimo de alineacion de las inversiones
de este Fondo a la Taxonomia de la UE. Al no tener establecido un compromiso
minimo de alineamiento, el dato no es auditado y se reporta a efectos informativos.
Los siguientes graficos muestran el alineamiento del Fondo con la Taxonomia de la
UE alo largo del periodo de referencia.

cInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

X Si:
X |[En el gas fosil | X En la energia nuclear
No:

'Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE 9
cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigaciéon del cambio climatico») y no perjudiquen
significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comision.



Para ajustarse a la
Taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen la limitacion de
emisiones y el cambio a
energias renovables o
combustibles bajos en
carbono para finales de
2035. Para la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

(o] fa

son inversiones

sostenibles con un

objetivo medioambiental

que no tienen en cuenta

los criterios para las ®

actividades econémicas B

medioambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento (UE)
2020/852.

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de
inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los
bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas
de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

1,9% 2,48%
V°'“g‘%“,‘i§[ 98,1% V°'::‘i"_‘i‘;[ 97,52%
negoci — ci — "
€ 0,02% 1,75% & 0,03% 2,27%
3,26% 42%
CapEx] 96,74% CapE"l‘i 95,8%
% 0,03% 3,22% % 0,00% 4,14%
2,19% 2,85%
OPE"i» 97,81% OPE"[” 97,15%
% 0,08% 2,05% % 0,1% 2,67%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
u Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
® Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas
fosil ni energia nuclear)
1 No ajustadas a la taxonomia

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas
fosil ni energia nuclear)
1 No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa76,7%de las inversiones
totales.

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cuadl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicién y facilitadoras?

La proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion ha sido de
0,06% y en actividades facilitadoras de 1,24% sobre el patrimonio total del Fondo a lo
largo del periodo de referencia.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacioén con los periodos de referencia anteriores?

El Fondo no tiene establecido un porcentaje minimo de alineamiento de las inversiones
de este Fondo a la Taxonomia de la UE. El porcentaje de inversiones alineadas con la
Taxonomia de la UE en comparacion con el periodo de referencia anterior ha
aumentado.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles del Fondo con un objetivo medioambiental
que no se ajustan a la taxonomia de la UE ha sido de 5,01% a lo largo del periodo de
referencia.

¢, Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones sostenibles del Fondo con un objetivo social ha sido de
4,16% a lo largo del periodo de referencia.

¢ Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito?
¢ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?
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El Fondo ha tenido una proporcién del 9,20% del patrimonio del Fondo a lo largo del
periodo de referencia a inversiones que no estan alineadas con las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el Fondo. Este porcentaje ha sido
calculado como el porcentaje medio del Fondo teniendo en cuenta las inversiones
subyacentes del ultimo dia habil de cada trimestre del periodo de referencia, tal como
se define en la seccién Inversiones principales.

Estas inversiones no alteraron el logro de las caracteristicas medioambientales y

sociales promovidas por el Fondo, y su propdsito ha sido el de contribuir a la gestién

eficiente de la cartera, proporcionar liquidez y un propoésito de cobertura.

La Gestora ha establecido salvaguardias ambientales o sociales minimas para no

causar un perjuicio significativo, como la consideracion de los principales incidencias

adversas, o la exclusiébn de actividades no alineadas con las caracteristicas
ambientales y/o sociales del Fondo. Los activos que podian considerarse eran los
siguientes:

» Activos de inversioén directa de contado que no dispusieran de calificacion / rating
ASG por falta de datos del proveedor utilizado por la Gestora y que no puedan ser
consideradas inversiones sostenibles. Estos activos cumplen los criterios de
exclusion del Fondo, asegurando asi unas salvaguardas minimas.

+ 1IC que no dispusieran de calificacion / rating ASG por falta de datos y que no
puedan ser clasificadas como IIC del art. 8 o 9 del Reglamento (UE) 2019/2088.
Dentro de los procedimientos de seleccién de IIC se aplican unas salvaguardas
minimas siempre que esté de acuerdo con el procedimiento interno de la Gestora.

+  Ofros activos de contado distintos de los sefialados anteriormente (i.e.: ETC) que
estén permitidos por la politica del Fondo y para los que se aplican unas
salvaguardas minimas.

* Liquidez en el depositario y resto de cuentas corrientes utilizadas para la operativa
ordinaria del Fondo (i.e.: garantias de derivados, etc.).

Adicionalmente, para las inversiones en instrumentos financieros derivados no les
resulta de aplicacion los procedimientos descritos para la promocion de las
caracteristicas ASG.

En este caso la Gestora tiene establecido procedimientos para verificar que dichos
instrumentos no alteran la consecucion de las caracteristicas ambientales o sociales
promovidas por el Fondo, pudiendo utilizarse dichos instrumentos con la finalidad de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera del Fondo de inversién como elemento
diversificador y de gestion.

¢.Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia, se han adoptado las siguientes medidas para cumplir
con las caracteristicas medioambientales y sociales del Fondo:
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* La Gestora ha revisado periédicamente que el Fondo ha cumplido con las siguientes
exclusiones:

* Se han excluido emisores con exposicion (medida en términos de volumen de
negocios) relacionada con armas controvertidas, y/o con una exposicion
significativa a combustibles fésiles no convencionales y/o actividades la
generacion eléctrica a partir del carbén y/o la mineria de carbén.

* Se han excluido del universo de inversiones aquellos emisores en los que se
han identificado controversias consideradas criticas en materia medioambiental,
social o de gobernanza.

* Los emisores de renta fija publica fueron evaluados para excluir con aquellos
con bajo desempefio en relacion con los derechos politicos y libertades
sociales. Para ello, la Gestora basd su analisis en cualquiera de los dos
indicadores siguientes:

+ Democracy Index: Indicador que determina el rango de democracia de 167
paises en base a mediciones tales como el proceso electoral y pluralismo,
libertades civiles, funcionamiento del gobierno, participacién politica y
cultura politica. En una escala de 1 a 10 puntos, se excluyen los paises que
estan por debajo de 6 puntos y se corresponden con regimenes hibridos y
autoritarios.

*  Estudio Freedom in the World: Indicador que mide el grado de democracia
y libertad politica en todos los paises y en los territorios mas importantes en
disputa de todo el mundo en una escala de 3 niveles (“No libre”,
“Parcialmente libre” y “libre”), se excluyen aquellos paises calificados como
“No libres”.

+ La Gestora ha supervisado periddicamente que la calificacion / rating ASG minima
medio de los emisores de los activos de la cartera de inversion directa de contado e
[IC con rating del Fondo ha sido de al menos A-, de acuerdo con la metodologia
propia de la Gestora en una escala de 7 niveles (C-, C, C+, B, A-, Ay A+, donde A+
refleja el mejor desempefio ASG).

Adicionalmente, la Gestora también consideré6 que los siguientes casos también
cumplian con las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo,
y se contabilizaban como tal:

* Los casos de un emisor sin calificacion ASG o que no cumpliera con los indicadores
ASG establecidos en la estrategia de inversion, pero que tengan inversiones que
puedan ser consideradas inversiones sostenibles, y en concreto emisiones de dicho
emisor que puedan ser calificadas como bono verde, social o sostenible, estas
emisiones podrian formar parte del universo de activos que promueven las
caracteristicas ASG del Fondo, tras la validaciéon previa de la Gestora, de
conformidad con su metodologia de analisis propia.

* Las lICs que, aunque no tengan asignado un rating ASG por la Gestora, sean IICs
que promuevan caracteristicas ASG. (lIC consideradas art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088 y/o que tengan como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 conforme
con el Reglamento (UE) 2019/2088)).

Los criterios ASG anteriores, junto con el cumplimiento de los compromisos minimos del
Fondo se integraron en el proceso de inversion y fueron supervisados periddicamente
por el equipo de Cumplimiento de la Gestora. En caso de incumplimiento, se tomaron las
medidas correctivas necesarias (por ejemplo, comunicacién con el equipo SRI, remision
al comité correspondiente, entre otros).

Ademas, el desempefioc ASG de los emisores ha sido objeto de un seguimiento
sistematico y continuo por parte del equipo SRI de la Gestora, incluido el seguimiento
continuo de las posibles discrepancias detectadas por los gestores y los datos del
modelo proporcionado por los proveedores.

Por Ultimo, la Gestora ha llevado a cabo actividades de engagement con emisores
privados y actividades de voto en los casos en que el tipo de activo lo permite (acciones).
Estas actividades estaban alineadas con las caracteristicas sociales y medioambientales
del Fondo y con las Politicas de Engagement y Voto de la Gestora disponibles en https://
www.santanderassetmanagement.es/sostenibilidad/. Para ver mas ejemplos de las
actividades de engagement y voto realizadas, se puede consultar el informe de
implicacién y voto de la Gestora disponible en: https://
www.santanderassetmanagement.es/sostenibilidad/
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A

Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢ Como se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con el
indice de referencia designado?

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve.

¢ Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica.

¢,Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia designado?

No aplica.
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