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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23-07-2010

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacién inversora: Global

Perfil de riesgo: Medio-Alto

Descripcién general

Politica de inversion:

Santander Select Decidido es un Fondo de Fondos con vocacion inversora Global. El fondo pretende rentabilizar las inversiones
asumiendo un nivel medio- alto de riesgo. El fondo invierte directa e indirectamente, a través de IIC de caracter financiero, en activos
de renta fija y de renta variable de tal modo que invertira entre un 30% y un 100% de la exposicion total del fondo a activos de renta
fija y entre un 0% y un 60% de la exposicién total del fondo a activos de renta variable. El fondo invertird entre un 50% y un 100% de
su patrimonio en acciones y participaciones de otras IIC financieras, nacionales o extranjeras, pertenecientes o no al mismo grupo que
la Sociedad gestora, que no inviertan a su vez mas del 10% en otras |IC, armonizadas o no, siempre que estas Ultimas se sometan

a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las |IC espafiolas. La inversion en renta fija sera tanto en renta

fija plblica como privada, sin predeterminacion de porcentajes, de emisores de paises OCDE, principalmente de paises europeos

y de EEUU. Las emisiones seran principalmente (un minimo del 75%) de alta calificacion crediticia (rating minimo A- segin S&P o

sus equivalentes) pudiendo invertir hasta un 25% en emisiones de mediana calificacion (rating entre BBB- y BBB segin S&P o sus
equivalentes). Adicionalmente el fondo podra invertir hasta un 15% en

emisiones de renta fija emergente y/o high yield (baja calificacién crediticia, rating BB o inferior). La duracion media de la cartera estara
entre -2 y 7 afios. No habra inversién directa en titulizaciones.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50, el indice Standard & Poors 500 Index y EONIA.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Periodo actual | Heriodo 2011 2010
anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,30 0,24 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,77 0,69 0,73

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de participaciones 605.130,61 759.916,66
N° de participes 959 1.163
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
[ Inversion minima [ 20.000 euros
¢ Distribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin
periodo (miles de EUR) del periodo (EUR)
Periodo del informe 56.385 93,1783
2010 13.360 101,2347
2009
2008
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,86 0,86 1,70 1,70 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,05 0,09 Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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2.2) Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
Trim (0)
Rentabilidad IIC -7,96 4,09 -12,92 0,70 0,84
L . Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afos
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -1,65 21-11-2011
Rentabilidad méxima (%) 2,57 27-10-2011

homogénea en el periodo.

inversora, en caso contrario se informa "N.A."
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Solo se informa para las clases con una antigledad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

Medidas de riesgo (%)
Trimestral Anual
Acumulado Oiimo : : :
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,83 14,37 16,13 6,62 6,50

Ibex-35 27,88 30,18 37,89 18,00 20,73

Letra Tesoro 1 afio 1,95 2,75 2,00 1,06 1,63

VaR histérico(iii) -5,67 -5,67

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
trim (0)
2,67 0,77 0,63 0,59 0,73

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Graficos evolucion valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
105.0

102.5

100.0

01-01-2011  01-03-2011  01-05-2011  01-07-2011  01-08-2011  01-11-2011  01-01-2012

— WL — INDICE mYVL W INDICE

Con fecha 25 de octubre de 2010 el fondo ha modificado su politica de inversién. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo
de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

o IO » Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes . I
(miles de euros) PETOEE [
Monetario 1.453.579 21.405 1,36
Renta Fija Euro 5.619.737 156.110 0,63
Renta Fija Internacional 124.070 2.796 4,25
Renta Fija Mixta Euro 726.506 36.182 -2,43
Renta Fija Mixta Internacional 369.619 9.968 -1,14
Renta Variable Mixta Euro 163.326 12.868 -13,97
Renta Variable Euro 587.357 33.928 -17,56
Renta Variable Internacional 1.011.301 55.790 -8,32
IIC de Gestién Pasiva(l) 102.575 4.986 -11,53
Garantizado de Rendimiento Fijo 4.396.747 108.556 2,35
Garantizado de Rendimiento Variable 3.070.629 118.304 0,06
De Garantia Parcial 165.415 3.642 -3,48
Retorno Absoluto 1.262.957 30.662 -1,41
Global 1.875.738 23.400 -3,89
Total 20.929.555 618.597 -0,84

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 52.412 92,95 72.566 92,89
* Cartera interior 15.671 27,79 21.532 27,56
* Cartera exterior 36.741 65,16 51.033 65,33
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.090 5,48 4.352 5,57
(+/-) RESTO 884 1,57 1.199 1,54
PATRIMONIO 56.385 100,00 78.117 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4) Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio o L
L L Variacién % varlacion
Variacion Variacion acumulada respecto fln_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 78.117 13.360 13.360
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -21,82 110,49 82,01 -121,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos -11,77 0,18 -12,19 -7.491,82
(+/-) Rendimientos de gestion -10,99 1,00 -10,58 -1.318,58
+ Intereses 0,06 0,09 0,15 -20,37
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) -4,67 0,96 -3,99 -635,57
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) -4,48 -0,79 -5,46 525,53
+/- Otros resultados -1,89 0,74 -1,29 -384,07
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,94 -0,95 -1,88 9,46
- Comision de gestion -0,86 -0,84 -1,70 13,19
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,09 8,71
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,06 -0,09 -35,51
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -27,77
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -300,00
(+) Ingresos 0,15 0,13 0,27 29,27
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,15 0,12 0,27 31,20
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,91
PATRIMONIO ACTUAL 56.385 78.117 56.385

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO, F EUR 1.096 1,94 1.504 1,93
PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO EUR 7.509 13,32 5.934 7,60
PARTICIPACIONES|SANTANDER TESORERO, FIM EUR 3.373 5,98
PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS EUR 1.684 2,99 3.858 4,94
Ic 13.662 24,23 11.296 14,47
REPO|TESORO DE ESPANA|2.50|2011-07-01 EUR 10.236 13,10
REPO[TESORO DE ESPANA|0.40]2012-01-02 EUR 2.009 3,56
ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.009 3,56 10.236 13,10
RENTA FIJA 2.009 3,56 10.236 13,10
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.671 27,79 21.532 27,57
PARTICIPACIONES|ING (L) INVEST US HIGH D USD 5.718 10,14 4.498 5,76
PARTICIPACIONES|ROBECO FLEX EUR 3.717 4,76
PARTICIPACIONES|DEXIA INDEX ARBITRAGE EUR 2.883 511 3.710 4,75
PARTICIPACIONES|OYSTER EUROPEAN OPPORTUN EUR 1.149 2,04 2.397 3,07
PARTICIPACIONES[JPM HIGHBRIDGE INCOME OP EUR 2.778 4,93 4.630 5,93
PARTICIPACIONES|SG OBLIG CONVERTIBLES "C EUR 2.997 3,84
PARTICIPACIONES|INVESCO JAPAN VALUE EQ- EUR 3.348 4,29
PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQU EUR 4.082 7,24 3.547 4,54
PARTICIPACIONES|MUZIN AMERICAYIELD USD USD 2.902 5,15 3.628 4,64
PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO CORPOR EUR 1.988 3,53
PARTICIPACIONES[JULIUS BAER ABSOLUTE RET EUR 3.680 4,71
PARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B EUR 3.333 5,91 4.426 5,67
PARTICIPACIONES|SANTANDER LATIN AMERICAN USD 2.820 5,00 3.757 4,81
PARTICIPACIONES|ROBECO EMERGING MARKETS EUR 2.837 5,03
PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY GLOBAL BR EUR 5.702 10,11 3.590 4,60
PARTICIPACIONES|FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN EUR 576 1,02 2.713 3,47
(@ 36.768 65,21 50.638 64,84
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 36.768 65,21 50.638 64,84
INVERSIONES FINANCIERAS 52.439 93,00 72.170 92,41
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seglin sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

@ 1ICs ® OTROS © RENTAFIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_mal Objetivo de la inversion
comprometido
CTA DOLARES C/V DIVISA Otras ventas a plazo 12.169 Inversion
SUBYACENTE EUR/USD Futuros vendidos 2.617 Inversion
CTA DOLARES C/V DIVISA Otras compras a plazo 230 Inversion
Total Subyacente Tipo de Cambio 15.017
DJ EURO STOXX 50 Futuros comprados 5.551 Inversion
FUT.10 YR GERMAN BUND 03/12 COBERTURA Futuros vendidos 5.666 Inversion
Total Otros Subyacentes 11.217
TOTAL OBLIGACIONES 26.233
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

| x| [ x| x| x| x| x[x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 94.81 - 146.57%
Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 97.48 - 150.70%
Efectivo por compras de valores actuando el resto del grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros): 22.92 - 35.44%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 31.63 - 48.90%
Comision por liquidacion e intermediacion por compras: 139.39

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas: 1,166.10

Comision por inversion en derivados: 13,857.57 - 0.02%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Después de un tercer trimestre con fuertes descensos en renta variable, en el cuarto trimestre se produjo una cierta mejoria, no en
Espafia, pero si en Estados Unidos y en varios paises de Euro zona. Esta mejoria vino motivada principalmente por los indicadores de
crecimiento americano que, en contra de lo esperado en el trimestre anterior, no confirmaron las expectativas de recesion que habia
desencadenado el temor a impago de la deuda americana ante la falta de acuerdo sobre el techo de deuda. En la Euro zona, el panorama
es, en cualquier caso, definitivamente mas sombrio debido a la crisis de los denominados paises periféricos, que han sufrido durante
todo el trimestre un acusado tensionamiento en las primas de riesgo de su deuda. Ante este panorama, la reaccion del BCE no se hizo
esperar: siguié comprando deuda soberana, redujo su tipo de intervencién en 0,25% por dos veces y celebré una subasta de préstamos a
3 afios en los que otorgd 489 mil millones de euros, con el fin de dar liquidez suficiente a la banca. Junto a la actuacion del BCE, tuvimos
también a final de afio una crucial reunion del Consejo Europeo, en la que se ha empezado a disefiar el nuevo marco de actuacion de la
politica fiscal en todos los paises de la Euro zona en los préximos afios. Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para el
fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto beneficiado por la caida de los tipos de interés y el estrechamiento
de los spreads de crédito en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. El patrimonio del fondo en el periodo
decrecié en un 27,81%, el nimero de participes disminuy6 en el periodo en 204, y la rentabilidad del fondo en el pasado trimestre fue de
4,09%. Los gastos de gestion directos soportados por el fondo fueron de 0,78% en el pasado trimestre. Los fondos de la misma categoria
gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media ponderada del -3,89% en el periodo.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,77% en el periodo. El fondo obtuvo una rentabilidad superior a la
rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 3,547% en el pasado trimestre, debido principalmente al buen comportamiento
relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 2,57%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,65%.
Dentro de la actividad normal del fondo se realizaron diversas operaciones de compra y venta de participaciones de fondos y futuros
resultando una exposicion en linea con el mandato del fondo, con un resultado favorable para el fondo en el computo del periodo. El
fondo mantiene inversion en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: JP Morgan, Franklin Templeton, Schroders, Robeco,
PIMCO, Muzinich, Dexia, Invesco, Oyster, ING, Morgan Stanley y Santander. El porcentaje total invertido en otras [ICs supone el 89.44%
de los activos de la cartera del fondo. El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el
activo subyacente. Como consecuencia del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 78,35 en el periodo,

y tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo de 99%. La volatilidad histérica del fondo en el pasado trimestre alcanzé
el 14,37%, en linea con el mercado de Renta fija y Renta Variable en el que invierte. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo

gue nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no
dﬁ@oﬁ%ﬁ@? como una prediccién o un limite de pérdida maxima. La principal referencia para los mercados seguira siend%laag%\g)gjaigrlo




de la crisis de los periféricos. La falta de crecimiento econémico hara dificil el cumplimiento de los objetivos de déficit publico, lo que
seguramente obligara a ajustes fiscales adicionales que probablemente redundaran en un menor crecimiento econémico. Ademas de
ello, sera también referencia fundamental lo que pase con Grecia, donde aparte de determinar las condiciones de un inevitable default
de la deuda, sera crucial llegar a un acuerdo gue permita desatascar la concesion del segundo préstamo del EFSF. Para contrarrestar
estas noticias negativas, hay que sefialar también que, al menos, en Estados Unidos las perspectivas de crecimiento se presentan
moderadamente positivas.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2011 a no ser que se indique
explicitamente lo contrario.

La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones pactadas con los
intermediarios y que se tienen en consideracién para la seleccion de los mismos.
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