
Información General

Código DGS N4550

Fondo Asociado al Plan
MI PROYECTO SANTANDER 

ASG 2040, FP

Fecha Constitución del Plan 29-09-2003

Categoría del Plan Mixtos Y Globales

Divisa de la clase/fondo EUR

Número de Posiciones 181

Patrimonio del Plan 263,52 Mn*

Aportación periódica Mínima 30 euros

Promotor Banco Santander, S.A.

Modalidad INDIVIDUAL

TIR de la Cartera de Renta Fija (%) 4,5

Duración Efectiva ³ 0,7

Exposición total a activos de Renta 

Variable(%)
90,6

  * Millones de Euros 

Política de Inversión

 Indicador de Riesgo

2 3 4 5 6 71

Riesgo más bajo Riesgo más alto

Rentabilidad Acumulada (%)
En el año En el mes 3 meses 6 meses 1 año 3 años 5 años

Fondo 10,2 -0,3 0,9 6,6 10,7 15,0 6,6

Rentabilidades superiores a 1 año expresadas en TAE.

Rentabilidad Años Naturales (%) 
2026-- 2025 2024 2023 2022 2021

Fondo 10,2 9,3 16,2 15,2 -15,5 9,4

Rentabilidades correspondientes a años naturales.

Rentabilidades Mensuales (%)

Rentabilidad Acumulada desde el Lanzamiento**

Rentabilidades

Rentabilidad Años Naturales 

                1, 2

                            1, 2

                                  1, 2

Bajo el régimen financiero de aportación definida establecido en el Plan de Pensiones que integra el Fondo, la política de inversión del Fondo de Pensiones MI PROYECTO SANTANDER ASG 2040 
PENSIONES, F.P. sigue un proceso de gestión donde se aplican tanto criterios financieros como extra-financieros o ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) y que toma como referencia, a afectos 
meramente comparativos o informativos, el comportamiento de los índices ML 1-10yr Euro Broad Market (Cod. Bloomberg EMU5) y Euribor 1 mes (Cod. Bloomberg EUR001M Index) para la renta fija y el 
MSCI Europe NTR y MSCI AC World NTR para la renta variable.El Fondo podrá invertir en renta fija o renta variable, directa e indirectamente través de IIC¿s financieras (hasta un 100% del patrimonio). La 
exposición a renta variable será de un máximo de 100% del patrimonio del Fondo en su momento inicial, esta exposición irá disminuyendo paulatinamente según avance la vida del producto, con el 
objetivo de ir reduciendo su volatilidad. Una vez alcanzado el horizonte temporal de 2040, el fondo tendrá una exposición máxima a renta variable del 30%. Considerando lo anterior, la exposición a renta 
fija de la cartera de contado podrá alcanzar el 100% del patrimonio del Fondo. Igualmente, el Fondo podrá invertir, dentro de los límites legales, en depósitos a la vista o con vencimiento igual o inferior a 
36 meses, en entidades de crédito de la UE. Esta distribución de cartera estará sujeta a las condiciones de mercado.

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

10,2% 9,3%

16,2% 15,2%

-15,5%

9,4%

2026-- 2025 2024 2023 2022 2021

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2026 1,7 1,8 -6,5 6,9 4,6 1,4 -0,5 1,3 -0,1 -0,3 - -

2025 4,0 -0,4 -5,8 -2,7 4,9 0,3 2,9 -0,1 2,2 3,5 -0,2 0,8

2024 2,3 2,5 3,1 -1,6 1,9 2,6 0,4 0,4 0,7 -0,6 4,2 -0,6

2023 4,7 0,4 0,7 0,9 0,9 2,5 2,1 -1,2 -1,8 -3,1 5,5 3,0

2022 -4,8 -3,0 2,5 -2,7 -2,1 -6,4 6,8 -2,5 -6,3 4,6 2,6 -4,3

2021 -0,9 0,5 3,0 0,5 1,2 0,9 1,6 1,4 -2,0 2,0 -2,7 3,6

 

 --  Rentabilidad acumulada desde 01-01-2026 hasta 30-10-2026.

Aspectos Relevantes

Octubre 2026
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Fuente: Santander Pensiones, S.A. EGFP. Datos a 30/10/2026. Datos calculados con valoraciones diarias.

Rentabilidades pasadas no presuponen en ningún caso rentabilidades futuras. El valor liquidativo incorpora 

los costes del producto.

1, 2 y 3 referido a las referencias del texto, detalle en la última página.

 • Se dirige a personas con un perfil de riesgo medio alto y con una fecha prevista de jubilación 

entorno al año 2040

 •  Plan basado en una estrategia de ciclo de vida

 •  Ofrece una cartera diversificada que reduce el nivel de riesgo del plan de pensiones a medida 

que se acerca la fecha objetivo de jubilación

 •  Su gestión aplica criterios financieros y extra financieros con el objetivo de integrar la 
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     Fondo

ADVERTENCIA: Para una adecuada comprensión de la ficha de seguimiento debe entregarse junto con el Documento de Datos Fundamentales del Partícipe (DDFP). 
Comunicación publicitaria: Consulte el Documento de Datos Fundamentales para el Partícipe (DDFP) antes de tomar una decisión final de inversión. Disponible en el buscador de producto  www.santanderassetmanagement.es

 Alertas de Liquidez: el cobro de la prestación o el ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de  liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.  El valor de los derechos de 
movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

El perfil de riesgo del plan de pensiones se corresponde al 

asignado en el DDFP que está publicado en 

www.santanderassetmanagement.es. Vaya al apartado 

Descripción del indicador de riesgo para mayor detalle.

** Rentabilidad desde el lanzamiento o última modificación de política de inversión.



Información de cartera

Octubre 2026

Fuente: Santander Pensiones, S.A. EGFP. Datos a 30/10/2026.

*Las posiciones incluyen derivados en caso de tener exposición a estos activos en la cartera.

Datos orientativos de cartera a fecha 30/10/2026 que pueden variar en base a variaciones del mercado y/o decisiones del equipo gestor.
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10 Principales Posiciones (*) Distribución por Sectores Renta Variable Distribución por Tipos de Activo Renta Fija
 

Invesco S&p 500 Ucits Etf 13,1%

X Msci Europe 1c 8,0%

Ish S&p 500 Etf 7,8%

Ubs Core Msci 7,2%

Xtrac Swap Ucit 1c Etf 6,6%

Amnd Sp500 C Etf 6,4%

Hsbc S&p 500 Ucits Etf Usd Acc 5,7%

Estx 50 Dec6 5,4%

Ishs Cr Msci Europ Etf Eur A 4,4%

Euro-bund Dec 26 08/12/2026 4,0%

Total 68,5%

 

Distribución por Tipos de Activos (*) Distribución por Divisas Distribución Geográfica
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Octubre 2026

Entidad Gestora Santander  Pensiones, S.A, EGFP

Entidad Depositaria CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Equipo de inversión Core Mandates

Comisiones

Comisión de gestión (%) 1,40

Comisión de depósito (%) 0,10

Estadísticas ⁴

Fondo  

Volatilidad (%) 10,8     

Ratio de Sharpe 1,1   

Máximo Drawdown (%) -3,3   

Información General

Otra Información General Glosario

1. Fuente: Santander Pensiones, S.A. EGFP. Datos a 30/10/2026. Los datos de rentabilidad del fondo están calculados en euros. Los gastos corrientes, así como, en su caso, la comisión de resultados está incluidos 

en el cálculo de la rentabilidad histórica.

2. Los datos de rentabilidad histórica sólo incluyen datos para periodos completos de los que se disponen de resultados, mostrándose en este caso datos para el año en curso y los últimos cinco años naturales 

cerrados.

3. Para el cálculo de la duración efectiva total de la cartera se tienen en cuenta la duración de todas las posiciones de la cartera de Renta Fija, tanto de contado como a través de derivados (excepto por las 

posiciones que pudiera tener e IIC’s), tomándose como base para su cálculo el patrimonio total del fondo. Duración en años.

4. Periodo de cálculo 3 años. Datos calculados con valoraciones diarias.
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Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) Máximo Drawdown Volatilidad Ratio Sharpe

La rentabilidad de un bono es un tipo de interés, 

que se conoce como TIR o Tasa Interna de 

Rentabilidad. De forma muy simplificada, la TIR 

es la diferencia entre el valor que me 

devolverán al vencimiento de un bono y su 

precio de compra expresado en porcentaje. En 

otras palabras, la TIR es otra forma de expresar 

el precio de un bono.

Mide la diferencia entre el valor liquidativo 

máximo y el valor liquidativo mínimo 

registrados en un período (normalmente 1 

año). Se suele expresar en porcentaje con 

respecto al máximo alcanzado. Permite 

cuantificar la pérdida máxima que ha sufrido el 

capital invertido en ese período.

Medida del riesgo del fondo. Indica cómo, en 

términos medios, la rentabilidad del fondo se 

ha desviado de su media en un periodo 

determinado. Una volatilidad elevada significa 

un mayor riesgo. Se suele comparar con la 

volatilidad del Benckmark o índice de 

referencia.

Indica la rentabilidad de la inversión ajustado a 

su riesgo. Cuando mayor sea este ratio, mejor 

es la rentabilidad del fondo en relación al riesgo 

que se ha tomado en la inversión. Un ratio 

Sharpe negativo no implica necesariamente 

que la cartera haya registrado una rentabilidad 

negativa, sino que la rentabilidad registrada es 

inferior a la de una inversión sin riesgo.

Duración Efectiva de la Cartera

Es la media ponderada de las duraciones 

efectivas de los instrumentos que la componen, 

según su peso en la cartera. Cada duración 

efectiva mide la sensibilidad del precio del 

instrumento a cambios en los tipos de interés, 

considerando posibles variaciones en los flujos 

de caja por opciones embebidas como 

amortización anticipada o conversión.

 

Fuente: Santander Pensiones, S.A. EGFP. Datos a 30/10/2026.



Indicador de Riesgo: El nivel de riesgo-retorno de este Plan de Pensiones es 6 en una escala del 1 al 7, lo que significa que tiene un perfil de riesgo alto. Este dato es indicativo del riesgo del Plan de Pensiones y está 

calculado en base a datos históricos que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de riesgo del Plan. Además, no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable 

y puede variar a lo largo del tiempo. Este indicador de riesgos se calcula en base a la volatilidad del Fondo de Pensiones al que está adscrito este plan, usando para su cálculo la rentabilidad semanal del Fondo de 

Pensiones durante los últimos 5 años. Los planes de pensiones son productos de ahorro a largo plazo, fundamentalmente para la jubilación, por lo que es esencial conocer el nivel de riesgo del Plan seleccionado. Así, 

cada plan, a tenor de sus características específicas y de los activos en los que invierte, implicará un mayor o menor nivel de riesgo. 
 

A continuación, se describen los riesgos que pueden conllevar las inversiones realizadas por el plan
 

Riesgo de mercado por 

inversión en Renta Variable

Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con carácter general una alta volatilidad lo que determina que 

el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con carácter general, negativamente al 

precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los títulos de renta fija a las 

fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Riesgo de tipo de cambio
Como consecuencia de la inversión en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participación se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones 

del tipo de cambio.

Riesgo de crédito

La inversión en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisión. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al 

pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Los emisores y las emisiones con elevada calificación crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras 

que los emisores y las emisiones con calificación crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificación crediticia a los emisores de los 

títulos de renta fija o la selección de emisores o emisiones con baja calificación crediticia determina la asunción de un elevado riesgo de crédito.

Riesgos por inversión 

en instrumentos 

financieros derivados

Se podrá operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados en mercados organizados de 

derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de 

contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de 

la cartera.

Riesgos de Inversión 

en países emergentes

Las inversiones en mercados emergentes pueden ser más volátiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos países pueden tener gobiernos 

relativamente inestables, economías basadas en pocas industrias y mercados de valores en los que se negocian un número limitado de estos.

Riesgo de liquidez
La inversión en valores de baja capitalización y/o en mercados con una reducida dimensión y limitado volumen de contratación puede privar de liquidez a las inversiones lo 

que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender, comprar o modificar sus posiciones.

Otros

La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integración de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversión, aplicando criterios de análisis 

tanto valorativos como excluyentes con una evaluación de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de acuerdo con una metodología de análisis propia. Además, la 

sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las compañías en las que invierte. 

Riesgo de concentración 

geográfica o sectorial

La concentración de una parte importante de las inversiones en un único país, sector económico o en un número limitado de países, determina que se asuma el riesgo de que 

las condiciones económicas, políticas y sociales de esos países y las compañías de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstáculos, problemas y cargas 

reguladoras. La falta de diversificación puede tener un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversión.

Descripción de los Riesgos

Octubre 2026
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Aviso Legal

El presente documento está concebido con carácter informativo y en ningún caso constituye un elemento contractual, ni una recomendación, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitación. Se recomienda la consulta del DDFP 

(Documento de Datos Fundamentales para el Partícipe) antes de tomar cualquier decisión de inversión, suscripción o compra de acciones o participaciones o desinversión en www.santanderassetmanagement.es o a través de los 

comercializadores autorizados. No se ha comprobado que los datos contenidos en esta ficha respondan a los requisitos de comercialización de todos los países de venta ya que solo se trata de un documento de información y no de 

comercialización del producto. Este producto no puede comercializarse a personas estadounidenses o residentes en Estados Unidos. Para cualquier información relativa al producto puede dirigirse a SANTANDER PENSIONES, S.A. EGFP (Paseo de 

la Castellana nº 24 28046 - MADRID, sociedad gestora registrada en la Dirección General de Seguros (DGS) con el número G-0080. El Depositario de los fondos es Caceis Bank Spain  S.A. , Grupo Credit Agricole, (Parque Empresarial La Finca. 

Paseo Club Deportivo 1-Edificio 4, planta 2. 28223 Pozuelo de Alarcón. Madrid). Las rentabilidades del pasado no son indicativas de resultados en el futuro. Las rentabilidades han sido calculadas en base al valor liquidativo, después de 

comisiones y anualizadas para los períodos de más de un año. Cualquier mención a la fiscalidad debe entenderse que depende de las circunstancias personales de cada inversor y que puede variar en el futuro. Es aconsejable pedir 

asesoramiento personalizado al respecto. La información contable o de mercado incluida en esta ficha ha sido recopilada de fuentes que SANTANDER PENSIONES, S.A. EGFP considera fiables, aunque no ha confirmado ni verificado su exactitud o 

que sea completa. SANTANDER PENSIONES, S.A. EGFP no asume responsabilidad alguna por el uso de la información contenida en este documento.
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